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Evolucion de los mercados 82

EVOLUCION BURSATIL ENCE vs. MERCADOS DE REFERENCIA
DESDE AMPLIACION (5 mar 2010)

BHKP $ +20,3%

e

SX5E -5,5%
IBEX 35 -12,1%

IBEX SC -14,3%

19-mar 2-abr 16-abr 30-abr 14-may 28-may 11-jun




Evolucion de los mercados
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Produccion Mundial de Papel y Celulosa

Evolucion (26) 2009

PAPER & BOARD - % Change in Production by Grade and by Country Year 2009 / Year 2008
usa’ Canada Japan
(AF&PA) (PPPC) (JPA)

Newsprint © -12.0 -28.7 269 6.1 6.2 99
Uncoated Mechanical -17.4 -20.5 n.a. -10.3 252 -14.3
Uncoated Woodfree 66 -11.1 n.a. -17.8 8.1 6.6
Coated Papers -19.6 187 na. 238 47 -119

Subtotal of Graphic Grades -156 -151 157 207 -36 27

Sanitary and Household 20 06 -15 -16 55 2.1

Wrappings 4.0 £6 -1.8 -22.2 -1.0 -3.0

Boards P -79 -17.1 -116 10 52

Total Paper & Board ( 104 ) -10.2 -19.1 -14.2 -1.5 -0.4

N—
PULP - % Change in Production by Grade and by Country Year 2009 / Year 2008
usa* Canada Japan
(AF&PA) (PPPC) (JPA)

Mechanical Pulp -20.0 -17.6 -16.1 219 41 7.2

Chemical Pulp Py -88 -16.2 -200 -15.1 -157

Total Pulp ( 139 -10.1 -16.1 -20.2 12.8 6.3

* USA figures based on 11 months \/

Fuente: CEPI



Evolucion de los mercados @

Precios de la Celulosa
Fibra Corta — Europa

840 US$

480 US$ -439010

en 8 meses

Agosto 2008 Abril 2009

Fuerte contraccion de la demanda




Perspectivas de recuperacion @

v'Precios de lista superiores a los
maximos de 2008

v'"Mejoras de eficiencia y capacidades
energeéticas

v'Posicion competitiva reforzada
gracias a los esfuerzos de gestion

v'Es posible alcanzar en 2010 los mejores
resultados de los ultimos afos




Perspectivas de recuperacion @

v Importante esfuerzo inversor en un
entorno de dificultades

< Ampliacion de Navia
< Mayor central de biomasa de Espana

e Forestacion y cultivos energéticos
e Eficiencia energética de las fabricas

vHemos sabido adaptarnos

v'Es posible aprovechar el cambio de
ciclo a plena capacidad productiva

v'Solidez y flexibilidad financiera




Un modelo de negocio basado en el @
bosque

e Recurso natural y productivo

e Base de nuestras
actividades

; = La alternativa renovable mas
Biomasa potente y beneficiosa

e De gran valor social para
cohesionar el campo

Impulso a la ordenacion del territorio




El Eucalipto, ese gran desconocido 82

EJEMPLOS DE ESPECIES ALOCTONAS INTRODUCIDAS EN ESPANA

Pimientos
Capsicum
annuum L.

2 &
A ‘{f

Eucalipto blanco Acacia negra Sauce llorén Pino de Monterrey Picea Maiz Patatas
Eucalyptus Acacia melanoxylon Salix babylonica Pinus radiata Picea abies Zea mays | Solanum
globulus tuberasum

Especie de gran valor productivo




El Eucalipto, ese gran desconocido

FIJACION DE CO, DEL EUCALIPTO FRENTE A OTRAS ESPECIES FORESTALES

Eucalipto Castafo Pino maritimo Pino silvestre Encina
Eucalyptus spp. Castanea sativa Pinus pinaster Pinus syfvestris Quiercus ilex
0,1359 Tn CO, /ano/pie 0,0681 Tn CO, fafio/pie 0,0366 Tn CO, /afolpie 0,0291 Tn CO, fafio/pie 0,0254 Tn CO, /afi

€n

ofpie

Fija mas CO, porque crece mas




El Eucalipto, ese gran desconocido 82

CONSUMO DE AGUA DEL EUCALIPTO FRENTE A OTRAS ESPECIES
Fuente: liménez, E.; Vega, LA. et al (2007).

[ -4
Eucalipto Robles Pinos Maiz Batata Soja
306 litros/kg 400 litrosfkg de 303 litroskg de 1.000 litros'kg 2.000 litrosifkg 2.000 litros’kg
de materia seca materia seca materia seca materia seca materia seca materia seca

Adapta su consumo de agua
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El Eucalipto, una oportunidad de @
desarrollo

v Puntal de crecimiento futuro
v Funcion social extraordinaria

v Dinamizador del entorno rural

v'Un sector rentable y
productivo gue no pide ayudas

La clave es la ordenacion territorial
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El Eucalipto, una oportunidad de
desarrollo CE

v' Acuerdos con las Comunidades
Autdnomas

m v Asturias y FEVE
v Intercambio forestal
I

en Andalucia

LN
;--' v Impulso al

\ ; desarrollo forestal
(.--l' en Galicia




El Eucalipto, una oportunidad de @
desarrollo

v' Resultados ambientales: aumento de
la produccidon y reduccion de
emisiones

v El bosque como sumidero masivo
de CO,

{
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Sostenibilidad, un valor intrinseco a ENCE
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